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HSI: 19447.58

標普:  5955.0 8

日經:  40 0 83.3
+776.25 (1.97% )



反映樓市持續疲弱，
中原城市分區指數1年
下跌6%，報134.4點

只有九龍區有增長



今日主題
20 25大行預測

• 港股

• 美股

• 人民幣
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货币政策可能会有更多超常规动作

• 大力度降息
• 降准以降低全社会的融资成本
• 下调长期贷款报价利率（LPR）
• 针对基金、证券、保险创设的互换便利

(目前已有上千亿资金通过该工具投放到股票市场)

2025年1月7日，前海开源基金首席经济学家、基金经理杨德龙发文表示，2025年货币政策工具箱可能会有更多创新



• 过去4年居民存款增加了60万亿
• 目前整体居民存款有150多万亿
• 财政部已经推出未来5年的10万亿化债计划
• 大大减轻了地方政府的还本付息压力
• 但地方政府腾不出更多的资金直接做投资、带动消费
，目前更多聚焦于改善民生

• 2025年的财政政策看点在于中央举债，预计中央赤字
率可能突破3%的红线

2025年1月7日，前海开源基金首席经济学家、基金经理杨德龙发文表示，2025年货币政策工具箱可能会有更多创新



THANK YOU

AIA PORTFOLIO MGT CAPITAL GLOBAL

Ym en Chung
+852 6769 0678
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